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INFORMATIVO TRIMESTRAL

2° TRIMESTRE DE 2002

Este informativo trimestral, emitido pela area de Relagdes com Investidores, tem como objetivo manter os
acionistas, investidores, analistas de mercado e a comunidade financeira em geral, informada sobre o resultado
econdmico financeiro da Eletropaulo. Conforme mencionado em trimestres anteriores, este relatorio passou a ser
um dos veiculos de comunicacdo da empresa junto ao Mercado, mantendo a politica de transparéncia de seus
resultados e estratégias.

Caso necessitem de informacdes adicionais as contidas neste relatdrio, favor entrar em contato com o Departamento
de Relagdes com Investidores através do e-mail marketrelations@eletropaulo.com.br ou pelo telefone 55.11.5501-
7685 com Andrea Fernandes ou Geraldo Colonhezi.

Silvia Pannuti Andrea C. Ruschmann
Superintendente de Relagdes com Investidores Diretora Financeira e de Relagdes com Investidores
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O ACORDO GERAL DO SETOR

O ano de 2001 foi um ano de grandes desafios para o setor elétrico brasileiro, devido principalmente ao programa
de racionamento de energia implementado pelo governo por intermédio da Medida Proviséria 2148-1 de
22/05/2001 e ao extenso processo de negociacdo que seguiu o estabelecimento do racionamento e envolveu os
agentes do setor ¢ o governo. Esse processo teve um resultado positivo, a medida que as empresas obtiveram
compensacdo pelas perdas relacionadas ao racionamento de energia ¢ importantes pendéncias no campo regulatdrio
foram resolvidas.

A principal causa do racionamento foi a combinagdo de um regime de chuvas desfavoravel com um nivel de
investimentos em geracdo insuficiente para atender o crescimento da demanda. A auséncia de niveis adequados de
investimento em capacidade adicional de geragdo de energia elétrica no Brasil esta relacionada a auséncia de regras
claras e pendéncias regulatorias relacionadas, entre outros, ao repasse inadequado dos custos ndo gerenciaveis.

A fim de corrigir as disfuncionalidades do setor elétrico e garantir o funcionamento do Mercado, a continuidade dos
investimentos, o fim da crise de energia e as condigdes para evitar a repeticdo do problema, o governo promoveu o
Acordo Geral do Setor, o qual esta refletido através da Medida Provisoria n°14, a qual foi aprovada pelo Congresso
Nacional e sancionada pelo Presidente da Republica em 29/04/2002, tornando-se Lei 10.438.

A Medida Provisoria n°14 estabeleceu, entre outros, o0 mecanismo para a compensagdo das perdas com o
racionamento através de reajuste tarifario extraordinario vigente desde 27/12/2001, o qual para a Eletropaulo
representou um aumento médio de 5,6% (2,9% residencial, 7,9% outros). Obedecendo ao regime de competéncia e
as determinagdes da Resolug@o 72 da ANEEL, de 07 de fevereiro de 2002, as empresas contabilizaram durante o
periodo do racionamento uma receita a titulo da recomposicdo tarifaria extraordinaria. A Resolugdo 72 estabelece
em detalhes o método de contabilizacdo das medidas estabelecidas na MP 14, apds tratativas com a CVM —
Comissdo de Valores Mobiliarios ¢ demais entidades de classe que atuam na normatizacdo de procedimentos
contabeis.

A recuperagdo das perdas relativas ao racionamento de energia elétrica foi calculada a partir da diferenga entre a
receita efetiva no periodo do racionamento e a receita estimada caso ndo houvesse racionamento. A metodologia
utilizada para determinar essa receita foi a seguinte: consumo de energia elétrica esperado para 2001 (baseado no
consumo em 2000, taxa de crescimento de mercado definida a partir da taxa de crescimento do PIB em 2001 e
elasticidade do consumo de energia elétrica em relacdo ao PIB), multiplicado por uma tarifa média.

Conforme Resolugdo 31 da Aneel de 24/01/2002, as distribuidoras que tiveram o direito a recomposigdo
extraordinaria tarifaria deverdo pagar as geradoras, durante o periodo de vigéncia de racionamento, os valores dos
contratos iniciais e equivalentes com reducdo. O fator de redugdo ¢é obtido através da relagdo: consumo esperado do
Brasil para as empresas que estiverem sob racionamento de energia em 2001 dividido pela somatoria dos contratos
iniciais e equivalentes das distribuidoras das mesmas.

O célculo preliminar disponibilizado pela Aneel sinalizava um fator de reducdo de 2,341%. Desta forma, tais
empresas solicitaram a Aneel a homologagdo do resultado de sua recomposigao tarifaria extraordinaria, porém até a
data de publicagdo deste relatorio(09/08/2002), tal homologacao ainda ndo foi concluida.

Entretanto, um trabalho realizado pela Abradee (Associagdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica)
apontou que o fator de redug@o para o calculo da recomposicéo tarifaria extraordinaria das empresas ndo seria de
2,341% e sim de 6,64%, sendo, portanto tais valores sujeitos a ajustes. O resultado de tais ajustes esta explicado, no
caso da Eletropaulo no item “Analise do Trimestre” deste relatorio.

Tal efeito na alteragdo do fator de redugdo também ocasionou um ajuste nos pagamentos dos contratos iniciais. As
distribuidoras pagardo aproximadamente 93,4% dos contratos iniciais referente ao periodo de vigéncia do
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racionamento a fim de garantir as geradoras a recuperagdo de suas receitas contratuais, ao invés de 97,6 % definido
anteriormente pela Aneel.

Como parte do Acordo Geral do Setor ¢ também regulamentado pela MP 14, o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econoémico e Social - BNDES fara um adiantamento de recursos equivalente a 90% das perdas
do racionamento, o qual sera amortizado conforme a realizagdo do aumento tarifario, concedido para esse fim. A
primeira parcela do referido adiantamento, no valor de R$ 278.334 mil, foi desembolsada em fevereiro de 2002. O
restante dos recursos referente as perdas do racionamento de 2001 estd previsto para agosto de 2002 e os recursos
para compensagao das perdas do racionamento de 2002 esta previsto para setembro de 2002.

O Acordo Geral do Setor inclui ainda a solugdo definitiva para uma antiga pendéncia regulatoria relativa a Parcela
A (item da férmula utilizada para o reajuste tarifario que garante o repasse dos custos ndo-gerenciaveis). A Portaria
Interministerial n® 296, de 25 de Outubro de 2001, cria a Conta de Compensacdo de Variacdo de Valores de Itens
da Parcela A (CVA), a fim de compensar as variacdes mensais dos custos ndo-gerenciaveis ocorridas entre
reajustes tarifarios, incluindo encargos financeiros, assegurando, desta forma, um direito estabelecido no Contrato
de Concessdo. Os principais custos incluidos na CVA sdo: compra de energia de Itaipu (incluindo as varia¢des
cambiais entre o dolar americano e o real), Cota Consumo Combustivel (CCC), Encargos de Servigos de Sistema
(ESS) e Taxa de Fiscalizagao da ANEEL (TFSSE).

A receita da recuperacdo da Parcela A do periodo de 1° de janeiro a 25 de outubro de 2001 sera auferida através da
extensdo do prazo do aumento tarifario extraordinario vigente a partir de 27/12/2001 de acordo com a Resolugao
N°123 da Camara de Gestdo da Crise de 15/03/2002. A Eletropaulo recebera também um adiantamento equivalente
a 90% desses do BNDES. A data do desembolso esta estimada para agosto de 2002.

Eventos Subseqiientes

No dia 4 de julho de 2002, as tarifas de fornecimento de energia elétrica a consumidores finais foi reajustado em
14,24% (Resolugdo Aneel n° 374 de 03/07/02).Este reajuste inclui a compensagdo da parcela realizada da variagao
dos custos da Parcela A referente ao periodo de 26/10/01 a 31/05/2002.

No dia 27 de julho de 2002, a empresa anunciou o Fato Relevante sobre o processo de refinanciamento do seu
endividamento, conforme abaixo :

A Eletropaulo Metropolitana — Eletricidade de Sao Paulo S.A. (“Companhia”), diante das incertezas regulatorias
causadas principalmente pelo racionamento de energia vigente até Fevereiro/2002, aliado a instabilidade ¢
volatilidade nos mercados financeiro nacional e internacional, se viu obrigada a buscar alternativas de
refinanciamento junto aos seus credores atuais cujos créditos com a Companhia tém vencimento programado para
0 2° semestre de 2002. Tal processo vem sendo desenvolvido pela Companhia em conjunto com assessor financeiro
contratado especificamente para este fim, e encontra-se em andamento.

A principal solicitagdo feita aos credores no referido processo de refinanciamento refere-se a necessidade de
extensdo de prazos, visando compatibilizar os vencimentos com a geragdo de caixa da empresa, de modo a evitar
futuras concentragdes de amortizacdes e dependéncia de mercados, que se encontram extremamente volateis e
incertos no momento.Favor incluir ag A Companhia enfatiza que as propostas em curso supdem que a Companhia
honre em 100% suas obrigacdes.

E intengdo da Companhia, quando existir fato concreto relativo a tal refinanciamento, proceder a sua imediata
divulgagdo junto ao mercado através de fato relevante, nos termos da Instru¢do CVM n° 358, de 3 de janeiro de
2002.
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CONTROLE ACIONARIO

Em 6 de fevereiro de 2002 foi concluido o processo de reestruturagio societaria iniciado em 2000, com a venda das
participagdes da Reliant, CSN e compra do bloco do BNDES. A Light Servigos de Eletricidade S.A. (“Light”) ¢ a
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. (“Eletropaulo”) comunicaram ao mercado que, apos a
efetivagdo da reducdo do capital social da Light, (a) EDF International S.A. e sua controlada, LIDIL Comercial
Ltda.. (“EDF”) transferiram para (b) The AES Corporation e suas controladas, AES Coral Reef LLC, AES Treasure
Cove Ltd. e AES Cemig Empreendimentos INC. (“AES”), 9.022.443.573 agdes representativas do capital social da
AES ELPA S.A. (atual denominagdo e tipo juridico da LightGés Ltda.) (“AES ELPA”) que foram recebidas da
Light em razdo da reducdo de seu capital social. Em contraprestagdo, AES transferiu 3.351.004.792 acdes
ordinarias da Light de sua propriedade, a EDF.

A referida permuta de ag¢des consolidou a Gltima etapa do processo de reestruturagdo das participagdes societarias
detidas pelos Grupos EDF e AES no capital social da Light, da AES ELPA e, indiretamente, da Eletropaulo. Como
conseqiiéncia dessa reestruturagdo, conforme divulgado nos Fatos Relevantes de 6 e 23 de julho de 2001, a AES
assumiu isoladamente o controle societario da AES ELPA com 88,21% das a¢des votantes e, indiretamente, da
Eletropaulo, bem como da AES Communications Rio de Janeiro Ltda. (ex-Light Telecom Ltda); e a EDF assumiu
isoladamente o controle societario da Light com 88,21% das agdes votantes.

A reestruturag@o societaria foi devidamente aprovada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, por

meio dos Oficios n° 448, de 29.10.2001, 535 e 536, ambos de 10.12.2001, e pela Agéncia Nacional de
Telecomunicagdes — ANATEL, por meio do Oficio n° 607, de 13.12.2001.

CONTROLE ACIONARIO EM 30/06/2002
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MERCADO

A Eletropaulo atende 24 municipios do Estado de Sao Paulo, incluindo a Capital, localizados na regido mais
desenvolvida do territério nacional. Sua area de concessdo representa apenas 0,05% do territério nacional,
entretanto apresenta a maior concentragio de habitantes por quildémetros quadrados (3.247,9 hab/Km?),
compreendendo uma populagdo de 15,2 milhdes (69% dos habitantes da cidade de Sao Paulo) em uma area
equivalente a 4.526Km” O consumo por quildmetro quadrado de 1.840 MWh' registrado no segundo trimestre de
2002 na area servida pela Eletropaulo ¢ significativamente superior ao apresentado por outras empresas de
distribui¢do de energia.

Atualmente a empresa atende 4,7 milhdes de consumidores, o que corresponde a um consumo aproximado de
8.339GWh acumulado de abril a junho de 2002 (mercado firme). O consumo por cliente no 2° trimestre de 2002 foi
de aproximadamente 1.671kWh .

2Trio1 1Trio2 2Tri02 Total % 2Tri01x2Tri02 1Tri02x2Tri02

Consumo - GWh

Residencial 2.959 2.307 2610 31,3% -11,8% 13,1%
Industrial 2.834 2.521 2692 32,3% -5,0% 6,8%
Comercial 2.406 2.052 2220 26,6% -71,7% 8,2%
Outros + Consumo Préprio 893 787 817 9,8% -8,5% 3,8%
Total ¢/ Consumo Préprio 9.092 7.667 8.339 100% -8,3% 8,8%
Faturamento- R$ Mil

Residencial 467.242 480.104 556.327 39% 19,1% 15,9%
Industrial 291.266 311.282 336.542 24% 15,5% 8,1%
Comercial 357.027 387.014 412.476 29% 15,5% 6,6%
Outros 92.218 97.936 109.450 8% 18,7% 11,8%
Total 1.207.753 1.276.336 1.414.795 100% 17,1% 10,8%

O consumo na area de concessdo da Eletropaulo durante o 2° trimestre de 2002 apresentou uma melhora,
conseqiiéncia do fim do racionamento a partir de 1° de mar¢o de 2002.Entretanto, quando comparado o consumo
do 2° trimestre de 2002 com o mesmo periodo do ano anterior, verifica-se uma reducao, fato este explicado por trés
motivos:

» Antecipagdo de producdo industrial (meses de abril e maio de 2001) devido a ameaga do racionamento;

»  Atual cenario econémico desfavoravel (industrias reduzindo produgéo);

» Mudanga de habitos dos consumidores em geral apds o racionamento.

A classe residencial, que representava 32,5% em média do consumo total em MWh durante o 2° trimestre de 2001,
representou 31% do consumo total em MWh no 2° trimestre de 2002. Esta reducdo na participagdo total do
consumo ¢ reflexo da mudanga de habitos da populagdo, apoés o racionamento implementado pelo Governo
(junho/2001 a fevereiro/2002). Em relacdo ao trimestre anterior, nota-se um aumento de 13,1%, acima do
crescimento do consumo total de 8,8%, mostrando um crescimento mensal constante que em média no 2° trimestre
de 2002 foi de 2,9%. Quando comparamos com o consumo do 2° trimestre de 2001, vemos uma queda de 11,8%.

1 . , .
Excluindo consumo préprio
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A classe comercial, com participacdo de
26,8% do mercado total, apresentou um
crescimento em relagdo ao trimestre
anterior de 8,19% em MWHh, isto devido
ao final do racionamento e as altas
temperaturas nos meses de abril e maio. O
faturamento apresentou uma evolugdo de
6,58% no mesmo periodo. Com relag@o ao
2° trimestre de 2001, o consumo desta
classe reduziu-se em 8,5% - explicado
principalmente pelo o uso de geradores
proprios nos horarios de ponta e a
mudanca de comportamento na utilizagdo
de energia. Os segmentos deste setor que
tiveram redugdo foram: comércio varejista
e atacadista, rede hoteleiras e instituigoes
financeiras. A receita cresceu 15,5%
devido basicamente ao reajuste tarifario
de 4 de julho de 2001.

Receita por Classe
2Tri - 2002

Outros
8%

Residencial

Comercial 399,

29%

Industrial
24%

A classe industrial, no 2° trimestre de 2002, apresentou decréscimo de 5,0% em MWh, e um aumento de receita de

15,5% (aumento devido basicamente ao
reajuste de tarifa de 4 de julho de 2001),
quando comparado com o0 mesmo trimestre
do ano anterior. Em termos de MWh,
verifica-se uma reducdo por dois motivos:
antecipagdo da produg¢do pelas industrias no
2° trimestre de 2001 devido ao racionamento
e a diminui¢do da atividade economica
(paralisacdo de alguns setores como o
automobilistico) no 2° trimestre de 2002.
Comparando o 2° trimestre de 2002 com o
trimestre anterior verifica-se um aumento de
6,8% em MWh, ¢ §8,1% em receita, como
conseqiiéncia do fim do racionamento.

No 2° trimestre 2002 a classe outros, que
inclui iluminagdo publica, rural, poderes
publicos, tra¢do elétrica, agua e esgoto e

Consumo GWh -
2Tri - 2002
Outros +
Consumo PP
11% Residencial
31%
Comercial
27%
Industrial
32%

consumo proprio apresentou um decréscimo em consumo de 8,5% quando comparado ao periodo correspondente
de 2001 e um aumento de receita de 18,7%. Quando comparamos com o trimestre anterior 0 consumo cresceu em

3,8% e a receita aumentou em 11,76%.
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ANALISE DO TRIMESTRE

RESULTADO

O EBITDA de R$262 milhdes apresentado pela Eletropaulo no 2° trimestre de 2002 foi inferior ao EBITDA de
R$333 milhdes apresentado no trimestre anterior. Esta redugdo de 21% deve-se principalmente a despesa
extraordinaria de R$103 milhdes referente ao ajuste decorrente do fator de reducéio aplicado aos contratos iniciais
durante o periodo do racionamento.

O caélculo preliminar disponibilizado pela Aneel e que havia sido utilizado para contabilizar os ajustes do
racionamento nos trimestres anteriores, sinalizava uma reduc¢do de 2,341%. Trabalho realizado pela Abradee
apontou que o fator de reducao seria de 6,64%(vide explica¢ao no item “Acordo Geral do Setor” deste relatorio).

No caso da Eletropaulo, os célculos anteriores resultam em uma recomposigdo tarifaria extraordinaria de R$976
milhdes com relagdao ao racionamento de 2001 ¢ R$192 milhdes referente ao racionamento de 2002. Entretanto,
apos a aplicagdo do novo fator de reducao (6,64%), o valor da recomposigao tarifaria extraordinaria da Eletropaulo
passou a ser de R$912 milhdes ¢ R$153 milhdes em 2001 e 2002 respectivamente. Tal ajuste, portanto foi
responsavel pela despesa extraordinaria de R$ 103 milhdes durante o 2° trimestre de 2002.

Tal efeito na alterag@o do fator de reducdo também ocasionou um ajuste nos pagamentos dos contratos iniciais,
portanto a despesa com energia elétrica comprada teve um ajuste positivo de R$63 milhdes reduzindo desta forma a
despesa desta conta (vide explicacdo no item “despesa com energia elétrica comprada™).

Recomposicgao Tarifaria Extraordinaria Ajuste do Fator de Reducao
Saldo em 31/03/02 1.157.286 2,341% (1) 6,64% (2)
Ajuste do percentual de 2,341% para 6,64% (103.059)  Racionamento 2001 976 912
Recomp. Tarifaria Extraordinaria amortizada (77.766)  Racionamento 2002 192 153
Corregao pela Selic 34.945 Total 1.168 1.065
Saldo em 30/06/02 1.011.406  Diferenca (1)-(2) 103

A Eletropaulo obteve no 2° trimestre de 2002 um prejuizo de R$132 milhdes, enquanto que no 1° trimestre de 2002
a empresa obteve um prejuizo de R$14 milhdes. O lucro liquido do 2 °© trimestre de 2001 foi de R$86 milhdes
devido aos ajustes referentes a contabiliza¢do das perdas com o racionamento (contabilizado como Anexo V) e
também as despesas financeiras menores, em fun¢do da menor desvalorizagdo cambial no periodo.

Como resultado das negociacgdes realizadas entre as empresas concessionarias geradoras e distribuidoras de energia
elétrica e o Governo Federal a empresa pode diferir os custos ndo gerenciaveis referentes a Parcela A tais como:
despesas com Conta de Consumo de Combustivel (CCC), compra de energia de Itaipu e encargos de servigo do
sistema, uma vez que tais custos serdo recuperados via reajuste tarifario futuro. Este mecanismo gerou uma
recuperagdo de despesas na ordem de R$102,7 milhdes referentes ao periodo de Abril-Maio de 2002(vide
explicacdo no item “Resultado Operacional - Conta CVA”), que ocorreu via reajuste tarifario em 4 de julho de
2002. Os custos ndo gerenciaveis a partir do més de Junho/2002, serdo compensados no reajuste tarifario de 2003,
devidamente corrigidos pela SELIC.



Elerropaulo

RESULTADO OPERACIONAL

2° Trimestre 2002 x 1° Trimestre 2002

A receita bruta no 2° trimestre de 2002 foi impactada pela mudanca do fator de redug@o dos contratos iniciais (vide
explicagdo no item “Resultado do Trimestre) que ocasionou um ajuste negativo de R$ 103 milhdes, e também pela
contabiliza¢do de energia de Curto Prazo de R$92,2 milhdes e pela contabilizagdo da energia livre de Janeiro e
Fevereiro de 2002 de R$ 42,6 milhdes. Vale ressaltar que a energia livre ndo impacta o resultado, pois este valor
também esta contabilizado como despesa com compra de energia, ndo impactando desta forma o EBITDA, uma vez
que a empresa ird apenas repassar este valor arrecadado com o reajuste tarifario extraordinario para os geradores. A
forma de contabiliza¢do da energia livre estd refletida na Resolucdo 72 da ANEEL de 07/02/2002.

Abaixo segue algumas informagdes necessarias para entendimento da Energia Livre:

Merchant Plants: Sdo geradoras que ndo estdo contratadas em contratos iniciais ¢ vendem toda sua energia a preco
MAE ou contratos bilaterais.

Determinagao do valor referente a Energia Livre: Estas geradoras(Merchant Plants) geraram energia para suprir os
contratos iniciais das geradoras que estavam impedidas de gerar devido ao do racionamento de energia. Esta
energia gerada pelas Merchant Plants ¢ valorada a preco MAE e deve ser paga exclusivamente pelos geradores em
condigdes hidrologicas normais. No periodo de racionamento os geradores efetuardo o pagamento integral da
energia livre a eles alocada valorada a preco MAE. Desse montante, as distribuidoras (com recomposicdo
extraordinaria em contrapartida) pagardo aos geradores o montante da energia livre valorado pela diferenga entre o
preco MAE e o valor de R$49,26 por MWh, equivalente a média ponderada dos contratos iniciais do sistema
interligado vigentes em 31/12/2001 — ficando assim a cargo das geradoras com contrato inicial a compensagio
efetiva da energia livre ao prego de seus contratos.

O impacto da CVA (Conta de Compensacao de Variagdo de Valores de Itens da Parcela A) no 2° trimestre de 2002
no resultado da empresa foi positivo em R$ 102,7 milhdes,ou seja, a diferenga entre a CVA Ativa e a CVA Passiva
da tabela abaixo:

Ativo(1) Passivo(2) Saldo acumulado (1 - 2) Ativo(1) Passivo(2) Saldo acumulado (1 - 2)
1 Tri 02 1 Tri 02 1 Tri 02 2Tri 02 2 Tri 02 2 Tri 02

16.205 (8.614) 7.591 16.899 (18.071) (1.172)
46.167 (26.898) 19.269 i 149.494 (27.326) 122.168
13.602 0 13.602 23.076 0 23.076
75.974 (35.512) 40.462 189.469 (45.397) 144.072

Mutagao da CVA

Corregao de Corregado de Selic Saldo Final
Selic no Ativo no Passivo

Saldoacumulado  ¢y/a Afiva (4) CVA Passiva(™)

1 Tri 02 2 Tri 02

cce 7.591 0 (9.084) (1.173)
Itaipu 19.269 102.366 0 1.270 122.168
ESS 13.602 9.465 0 0 0 23.067
Total 40.462 111.831 (9.084) 1.964 (1.112) 144.062

(*) a despesa foi superior ao estabelecido na tarifa.
(**) a despesa foi inferior ao estabelecido na tarifa.

No 2°trimestre de 2002, a despesa com CCC, devido a metodologia de contabilizagdo da CVA mostrou-se 1,1%
acima da despesa do 1° trimestre de 2002. Isto ocorreu porque as cotas mensais de CCC para os meses de abril,
maio e junho foram menores que o valor previsto na tarifa. Sendo assim, a contabilizagdo da CCC no 2° trimestre
de 2002 foi realizada com o valor dado na tarifa de 4 de julho de 2001 e a diferenca gerada entre os pagamentos
efetuados e o valor de cobertura foram contabilizados como CV A passiva.
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CCC contabilizada no 2 Tri 02

Pagamento de CCC

Més Valor a contabilizar CVA Valor Contabilizado Més de Referéncia Valor pago Valor c/ Cobertura Diferenga
Abril 22.334 (810) 23.144 Abril 22.334 23.144 (810)

Maio 21.084 (2.060) 23.144 Maio 21.084 23.144 (2.060)
Junho 16.930 (6.214) 23.144 Junho 16.930 23.144 (6.214)
Total 60.348 (9.084) 69.432 Total 50.348 69.432 (9.08%)

A despesa com energia elétrica comprada passou de R$668 milhdes para R$ 706 milhdes. No 2° trimestre de
2002, devido ao final do racionamento os contratos iniciais voltaram a ser pagos integralmente. Entretanto, tal

despesa sofreu dois ajustes:

1. Um acréscimo de R$ 41 milhdes devido a contabilizagéio dos valores de Energia Livre dos meses de
Janeiro e Fevereiro de 2002 referente ao racionamento que ndo haviam sido divulgados pelo MAE.

Este valor, entretanto, ndo tem impacto no resultado.

2. Uma redugio de R$ 63 milhdes referente a contabilizacdo da alteragdo do fator de reducédo de 2,341%

para 6,64%.
R$ Mil
Fornecedor 2 Tri

Cesp 141.992
Paranapanema 34.535
Tiete 46.174
Furnas 149.192
Emae 26.167
Itaipu 244.464
QOutros (Bilateral e Curto Prazo) 64.093
Total 706.618

Despesas com transmissdo — Em janeiro de 2002 a Eletropaulo assinou um contrato referente ao uso do sistema de
distribui¢do da area de concessdo da Bandeirante Energia S.A. uma vez que existem pontos de intercAmbio nas
respectivas areas de concessdo. O acordo estabeleceu que a cobranga desta tarifa seria retroativa a abril de 2001,
sendo o valor entre Abril e Dezembro de 2001 de R$4,7 milhdes. Este pagamento efetuado no 1° trimestre de 2002

explica a redugdo verificada nesta conta no o 2° trimestre de 2002.

Durante o 2° trimestre de 2002 a despesa com o uso do sistema de distribui¢do da Bandeirante foi de R$ 1 milh&o.

Despesas com pessoal — durante o 2°trimestre de 2002 foram de R$93,7 milhdes, valor impactado em R$ 50,3
milhdes pelos efeitos da Fundag@o Cesp (Reserva a Amortizar). Excluindo-se tais efeitos, a despesa de pessoal no
2° trimestre de 2002 seria de R$43,4 milhdes, 23,6% superior ao 1° trimestre de 2002, devido principalmente ao

aumento dos encargos sociais e obrigagdes estimadas no montante de R$ 5,4 milhdes.

Total de Desp. com Pessoal(1) 86,0 93,7 8,9%
F. Cesp Reserva a Amortizar (48,6) (50,3) 3,5%
Desp. c/ pessoal sem F.Cesp (2) 37,5 43,4 16,0%
Provisionamento PLR - -
Programas Assisténciais F Cesp (2,3) -
Itens extraordinarios (3) (2,3) -
Despesa c/ pessoal ajustado = (1-2-3) 35,2 43,4 23,6%

Despesa com Fundacgio Cesp no 2° trimestre 2002 foi 2,7% inferior ao 1° trimestre de 2002. Isto se deve

basicamente a diminui¢do dos pagamentos feitos aos Programas Assistenciais.

Fundacgao Cesp

1 Tri02 2 Tri02 V%
Contribuicdo como patrocinadora 1,7 1,6 -3,1%
Programas assistenciais 4,4 1,2 -71,9%
Subtotal de Beneficios (1) 6,1 2,9 -52,7%
Amortizacdo de reservas a amortizar 48,6 50,3 3,5%
Subtotal de Reservas a Amortizar (2) 48,6 50,3 3,5%
Total incluido como despesa de pessoal (1+2) 54,6 53,1 -2,7%




Elerropaulo

Despesas de materiais e servigos de terceiros — apresentou um aumento de 21,5%, passando de R$41,6 milhdes no
1° trimestre de 2002 para R$50,6 milhdes no 2° trimestre de 2002. Isto se deve principalmente ao aumento de
despesas legais € honorarios advocaticios de R$ 8,5 milhdes.

Outras despesas operacionais passaram de R$71,5 milhdes para R$29,9 milhdes. A diminui¢ao de R$ 40,1
milhdes deve-se a continuidade do processo de recuperagdo de Créditos Tributarios do PIS que gerou créditos no
valor de R$ 36,9milhdes. A empresa efetuou este crédito baseada na sentenga favoravel expedida no ano passado
pela justica federal (23° vara da Justica Federal de Sdo Paulo), referente ao mandado de seguranca no qual se
pleiteou a compensacdo de valores recolhidos indevidamente do PIS no periodo de junho de 1990 a outubro de
1995.
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2° Trimestre 2002 x 2° Trimestre 2001

A receita bruta no 2° trimestre de 2002 foi impactada pela mudancga do fator de redug@o dos contratos iniciais (vide
explicagdo no item “Resultado do Trimestre”) que ocasionou um ajuste negativo de R$ 103 milhdes, e também pela
contabilizagdo de energia de Curto Prazo de R$92,2 milhdes e pela contabilizagdo da energia livre de Janeiro e
Fevereiro de 2002 de R$ 42,6 milhdes. Vale ressaltar que a energia livre ndo impacta o resultado, pois este valor
também esta contabilizado como despesa com compra de energia, ndo impactando desta forma o EBITDA, uma vez
que a empresa ird apenas repassar este valor arrecadado com o reajuste tarifario extraordinario para os geradores. A
forma de contabilizac¢do da energia livre esta refletida na Resolugdo 72 da ANEEL de 07/02/2002.
Despesa com energia elétrica comprada: no 2° trimestre de 2002, devido ao final do racionamento os contratos
iniciais voltaram a ser pagos integralmente. Entretanto, tal despesa sofreu dois ajustes:
1. Um acréscimo de R$ 41 milhdes devido a contabilizagdo dos valores de Energia Livre dos meses de
Janeiro e Fevereiro de 2002 referente ao racionamento que ndo haviam sido divulgados pelo MAE.
Este valor, entretanto, ndo tem impacto no resultado.
2. Uma reducdo de R$ 63 milhdes referente a contabilizagdo da alteragdo do fator de redugdo de 2,341%
para 6,64%.

Despesas com transmissdo e utilizagdo da rede bdsica elevaram-se em 11,0% quando comparamos com o mesmo
periodo do ano anterior, passando de R§95,8milhdes para R$106,4 milhdes. Este aumento deve-se principalmente
ao reajuste nas tarifas de transporte e conexdo de aproximadamente 9,6% ocorrido em julho de 2001 e também ao
reajuste de 11,4% da tarifa de transmissdo de Itaipu. Além dos fatores citados anteriormente esta conta foi
impactada pela cobranga da tarifa de uso do sistema de distribuicdo da Bandeirante que ndo era cobrada
anteriormente. Durante o 2° trimestre de 2002, tal despesa foi de R$1 milhdo.

No 2° trimestre de 2002 a despesa com pessoal aumentou em 30,5% se comparada ao mesmo periodo do ano
anterior. O aumento verificado foi ocasionado devido ao reajuste salarial de 6% a partir de junho de 2001 e ao
ajuste dos pagamentos referentes a Reserva a Amortizar da Fundagao Cesp.

Despesas de materiais e servigos de terceiros: comparando-se o 2° trimestre de 2002 com o mesmo periodo do ano
anterior verifica-se um decréscimo de 15,1%, passando de R$59,7 milhdes para R$50,6 milhdes. Esta diminuigdo
deve-se principalmente a menores gastos com informatica e também reforma de prédios.

Outras despesas operacionais passaram de R$68,3 milhdes para R$29,9 milhdes. Estas despesas no 2° trimestre de
2002 apresentaram uma diminui¢do de R$ 40,1 milhdes, devido a continuidade do processo de recuperagdo de
Créditos Tributarios do PIS que gerou um crédito no valor de R$ 36,9 milhdes. A empresa efetuou este crédito,
baseada na sentenga favoravel expedida no ano passado pela justica federal (23° vara da Justica Federal de Sao
Paulo), referente ao mandado de seguranga no qual se pleiteou as compensagdes de valores recolhidos
indevidamente do PIS no periodo de junho de 1990 a outubro de 1995.
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RESULTADO FINANCEIRO

2° Trimestre 2002 X 1° Trimestre 2002

As receitas financeiras passaram de R$88,4 milhdes para R$357,1 milhdes. O aumento da receita no 2° trimestre
de 2002 deve-se aos ajustes positivos oriundos das operag¢des de swap, devido a desvalorizagdo do Real em relagdo
ao Dolar de aproximadamente 22,4% no periodo. A corregdo dos valores da recomposicdo tarifaria extraordinaria e
dos itens da Parcela A pela SELIC também foram responsaveis pelo aumento da receita.

No 1° trimestre de 2002 a receita financeira de R$88,4 milhdes deveu-se principalmente a corre¢do dos valores da
recomposicdo tarifaria extraordinaria e dos itens da Parcela A pela SELIC, uma vez que o ddlar manteve-se
praticamente constante no periodo.

As despesas financeiras passaram de R$266,2 milhdes no 1° trimestre de 2002 para R$693,1 milhdes no 2°
trimestre de 2002, devido a forte desvalorizacdo do real no periodo (22%). As principais varia¢des foram:

Encargos da Divida em Moeda Nacional: passaram de R$17,8 milhdes para R$ 6,4 milhdes. Esta despesa refere-se
principalmente a amortizagdo de juros da 7* emissdo de debéntures ocorrida no periodo. A redugdo de tal despesa
pode ser explicada devido a incidéncia de juros sobre um principal menor, uma vez que houve amortizagdo do
principal da 7* emissdo de debéntures em 29 de margo de 2002.

Encargos da Divida em Moeda Estrangeira: apresentaram uma redug@o de R$78,9 milhdes para R$53,6 milhdes.

Multas e Acréscimo Moratorio: passaram de R$15,0 milhdes para R$26,7 milhdes. A despesa desta conta
basicamente refere-se ao provisionamento do PASEP que a empresa esta questionando judicialmente. Entretanto,
no 2° trimestre de 2002 ocorreu uma despesa extraordinaria referente ao pagamento de IPTU que estava em atraso.
A Eletropaulo decidiu néo realizar os pagamentos de IPTU (de 1996 a 2001) a prefeitura de Sdo Caetano do Sul,
uma vez que esta possuia uma divida com a empresa. No més de maio/2002 foi assinado um acordo entre as partes
para quitacdo de ambas as dividas gerando, desta forma, uma despesa extraordinaria.

Outras Despesas Financeiras: As despesas desta conta referem-se principalmente ao pagamento de COFINS
incidente sobre receita ndo operacional, mas também inclui resultado negativo de operagdes de swap, sendo o
resultado positivo alocado na receita financeira. Esta conta apresentou resultado positivo no 2° trimestre de 2002
(R$53,6 milhdes) devido aos ajustes positivos que a empresa obteve com operagdes de swap cambial no periodo
que reverteram os ajustes negativos do 1° trimestre de 2002, sendo a diferenca alocada na conta de receita
financeira. No 1° trimestre de 2002 esta conta apresentou uma despesa de R$93,5 milhdes, devido principalmente
aos ajustes negativos do swap.

Variagio Monetdiria em Moeda Nacional: passou de uma despesa de R$5,3 milhdes para R$21,1 milhdes. Este
aumento € explicado basicamente pelo aumento do IGPM no 2° trimestre de 2002 que ¢ o indexador da 7* emissdo
de debéntures e também devido a atualizagdo do IGPDI referente a Confissdo de Divida da Fundacao CESP.

Variagdo Monetiria em Moeda Estrangeira: a despesa do 2° trimestre de 2002 (R$744,6 milhdes) deve-
seprincipalmente a desvalorizagdo da moeda de 22,4% no periodo, embora dentro desta despesa também esteja
incluida a amortizagio do diferimento da variagdo cambial no valor de R§15 milhdes. Ja a despesa de R$56
milhdes do 1° trimestre de 2002 refere-se principalmente a amortizacdo do diferimento da variacdo cambial de
R$51 milhdes de acordo com a realizagdo do passivo, uma vez que no 1° trimestre de 2002 o Real se manteve
praticamente constante em relagdo ao Dolar.

A Eletropaulo de acordo com as Deliberagoes 404 ¢ 409 da CVM de 27/09/2001 e 01/11/2001 respectivamente
reconheceu no Ativo Diferido uma despesa de R$203 milhdes em 31/12/2001 referente a variagdo da taxa de
cambio ocorrida no periodo as quais deverdo ser amortizadas em quatro anos ou quando da realizagdo, a partir do
presente exercicio.
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2° Trimestre 2002 X 2° Trimestre 2001

As receitas financeiras passaram de R$111,0 milhdes no 2° trimestre de 2001 para R$357,1 milhdes no 2°
trimestre de 2002. A receita financeira no 2° trimestre de 2002 se deve principalmente aos ajustes positivos
oriundos das operagdes de swap devido a desvalorizagdo do Real em relagdo ao Ddlar de aproximadamente 22,4%
no periodo. A corregdo dos valores da recomposigdo tarifaria extraordinaria e dos itens da Parcela A pela SELIC
também foram responsaveis pelo aumento da receita.

As despesas financeiras do 2° trimestre de 2002 foram de R$693,1 milhdes, superiores as despesas de R$262,2
milhdes no mesmo periodo do ano anterior. Este aumento se deve principalmente a variagdo da taxa de cambio
ocorrida durante o periodo. As principais variagdes sdo:

Encargos da Divida em Moeda Nacional: apresentaram uma reducdo de R$9,5 milhdes para R$6,4 milhdes devido
a amortizagdo do principal das debéntures ocorrida em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior reduzindo desta
forma, o pagamento de encargos referente a 4% e 7* emissoes de debéntures no periodo.

Encargos da Divida em Moeda Estrangeira: apresentou uma elevagdo de R$48,1 milhdes para R$53,6 milhdes
principalmente em funcdo de novas dividas incorridas em dolar no exercicio de 2001, visando rolar dividas
existentes.

Multas e Acréscimos Moratorios: A despesa com multas e acréscimos moratdrios no 2° trimestre de 2002 foi de
R$26,7 milhges, enquanto, no 2° trimestre de 2001 foi de R$8 milhdes. Essa despesa refere-se ao provisionamento
do PASEP que a empresa estd questionando judicialmente. Entretanto, no 2° trimestre de 2002 ocorreu uma
despesa extraordinaria referente ao pagamento de IPTU que estava em atraso. A Eletropaulo decidiu néo realizar os
pagamentos de IPTU (de 1996 a 2001) a prefeitura de Sdo Caetano do Sul, uma vez que esta possuia uma divida
com a empresa. No més de maio foi assinado um acordo entre as partes para quitagdo de ambas as dividas gerando,
desta forma, uma despesa extraordinaria.

Outras Despesas Financeiras: As despesas desta conta referem-se principalmente ao pagamento de COFINS
incidente sobre receita ndo operacional, mas também inclui resultado negativo de operacdes de swap, sendo o
resultado positivo alocado na receita financeira. Esta conta apresentou resultado positivo no 2° trimestre de 2002
(R$53,6 milhdes) devido aos ajustes positivos que a empresa obteve com operagdes de swap cambial no periodo
que reverteram os ajustes negativos do 1° trimestre de 2002, sendo a diferenca alocada na conta de receita
financeira. No 2° trimestre de 2001 esta conta apresentou uma despesa de R$7,0 milhdes.

Variacio Monetiria em Moeda Nacional: apresentou uma despesa de R$21,1 milhdes no 2° trimestre de 2002,
enquanto que no mesmo periodo do ano anterior a despesa foi de R$28,7 milhdes. A variagdo desta conta deve-se a
atualizacdo do IGPDI referente a Confissdo de Divida da Fundagdo CESP e IGPM referente a 7* emissdao de
debéntures.

Variagio Monetdiria em Moeda Estrangeira: a despesa do 2° trimestre de 2002 (R$744,6 milhdes) deve se
principalmente a desvalorizagdo da moeda de 22,4% no periodo, embora dentro desta despesa também esteja
incluida a amortizag¢do do diferimento da variagdo cambial no valor de R$15 milhdes. A despesa de R$186 milhdes
do 1° trimestre de 2002 também se deve a desvalorizagdo da moeda no periodo de 6,6%.
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Composiciao das Despesas Financeiras :

Consolidado

2tri02 1tri02 2trio1

Receitas Financeira
Rendas de Aplicagbes Financeiras 302.675 4.298 95.567
Outras 54.454 84.100 15.451
Subtotal 357.129 88.398 111.018
Despesas Financeira
Encargos de Dividas
Moeda Nacional (6.457) (17.844) (9.507)
Moeda Estrangeira (53.649) (78.879) (48.077)
Multas e Acréscimos Moratorios (26.735) (15.073) (8.074)
Juros sobre Capital Proprio -
Outras 53.563 (93.475) (7.048)

(33.278) (205.271) (72.706)
Variagdo Monetaria/Cambial
Moeda Nacional (21.100) (5.267) (28.710)
Moeda Estrangeira (744.670) (56.335) (186.319)
Subtotal (765.770) (61.602) (215.029)
Ganho Equivaléncia Patrimonial 105.908 651 25.522
Total Despesa Financeira (693.140) (266.222) (262.213)
Resultado Financeiro (336.011) (177.824) (151.195)
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RESUMO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Controladora R$ milhdes
D Géo dos 2°Tri 02 1°Tri 02 Var % 2°Tri 01 Var %
Receita Bruta 1.776,4 1,7% 0,9%
Dedugdes a Receita Operacional
-RGR (15,3) 0,0% -4,1%
-IcMS (322,6) 12,4% 9,8%
-ECE (57,3) 0,0% 0,0%
-Outros (62.2) -1,8% 2,7%
Receita Liquida 1.319,1 -4,4% -4,9%
Despesas Operacionais
Energia Elétrica Comprada para Revenda (706,6) 5,8% 3,6%
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmissao (106,4) -4,5% 11,0%
Pessoal (93,7) 8,9% 30,5%
Materiais (4,9 -2,5% -28,8%
Servigos de Terceiros (45,7) 24,8% -13,4%
ccc (69,4) 1.1% -12,3%
Outros (29,9) -58,1% -56,2%
EBITDA 262,4 -21,2% -20,6%
Depreciagado e Amortizagdo (62,3) 2,6% 7,5%
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 131,5 2278,4% 198,4%
Receitas Financeiras 356,9 305,5% 222,6%
Despesas Financeiras (60,8) -71,2% -31,6%
Var. Cambial/Mont. (Liq.) (764,4) 1141,5% 254,4%
Receitas/Despesas ndo operacionais 2.2) -57,8% -70,6%
Resultado antes da Tributagdao (138,8) -257,8% -220,3%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 78,5 -358,3% -368,4%
Item extraordinario Liquido dos efeitos de tributos (71,6) - -
Lucro (prejuizo) Liquido (131,9) 815,7% -253,1%
Controladora R$ milhdes
ATIVO 2°Tri 02 1° Tri 02 Var % 2°Tri 01 Var %
CIRCULANTE 2.396 -5,5% 10,4%
Disponibilidades 188 -30,9% -28,6%
Consumidores 1.857 -6,4% 12,1%
Provisdo para Devedores Duvidosos (367) 5,5% -6,0%
Tributos e Contribuicées Sociais 96 -20,4% -51,4%
Estoques 27 -8,4% -36,0%
Despesas pagas Antecipadamente 190 143,6% 294,6%
Qutros Créditos 403 1,8% 15,1%
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 3.232 11,6% 187,4%
Tributos e Contribuigdes Sociais 875 18,1% 51,2%
Consumidores 1.599 13,8% -
Provisdo para Devedores Duvidosos 37) 0,0% -
Despesas pagas Antecipadamente 381 0,4% -
Outros Créditos 414 1,3% -24,1%
PERMANENTE 6.412 2,1% 6,3%
Investimentos 1.015 15,5% 23,5%
Imobilizado 5.234 0,2% 1,2%
Diferido 163 -9,4% 342,8%
TOTAL DO ATIVO 12.040 2,8% 29,1%
Controladora R$ mil
PASSIVO 2°Tri 02 1° Tri 02 Var % 2°Tri 01 Var %
CIRCULANTE 4.108 2,6% 75,0%
Fornecedores 1.127 14,4% 77.2%
Empréstimos, Financiamentos e Debentures 2.008 12,8% 123,7%
Obrigagdes com Fundagédo CESP 104 3,7% -67,9%
Encargos da Divida 64 83,3% -23,0%
Impostos, Taxas e Contribuigdes 278 3,4% 67,9%
Folha de Pagamento 3 -18,3% 203,0%
Provisdes 63 -9,6% 12,9%
Dividendos a Pagar 140 0,0% 4614,4%
Obrigagdes Estimadas 26 1,7% -42,7%
Parcelamento de Trib.e Contrib.Sociais 12 0,0% 0,0%
Outros 283 -51,5% 132,3%
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 5.109 7,5% 14,5%
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 1.160 -10,3% -23,7%
Obrigagdes com Fundagédo CESP 579 19,1% 51,0%
Provisdes Passivas (Cofins, Pasep e outros) 1.042 6,7% 7,6%
Parcelamento de Trib.e Contrib.Sociais 249 -3,1% 5,0%
Dividas com Pessoas Ligadas 1.650 22,4% 23,4%
Outros 428 9,8% 2570,0%
PATRIMONIO LiQUIDO 2.823 -4,5% 12,3%
Capital Social Realizado 1.058 0,0% 0,0%
Reservas de Capital 238 0,0% 0,1%
Reservas de Reavaliagdo 1.214 -0,2% -0,9%
Reservas de Lucros 61 0,0% 88,2%
Lucros (Prejuizos) Acumulados 252 -33,9% -
TOTAL DO PASSIVO 12.040 2,8% 29,1%
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PERFIL DO ENDIVIDAMENTO CONSOLIDADO EM 30/06/2002
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Detalhamento do Endividamento

Em 30/06/02 o endividamento da empresa inclui o adiantamento de recursos do BNDES ocorrido em fevereiro de
2002. O saldo em 30/06/02, era de R$191 milhdes, referente as perdas do racionamento, o qual serd amortizado
mensalmente através dos recursos obtidos com o reajuste extraordinario de tarifas. Este adiantamento sera corrigido
por Selic + 1% a.a oqual terd impacto nulo no resultado financeiro da empresa, pois existe uma contrapartida na
receita financeira uma vez que o ativo regulatorio referente ao reajuste extraordinario de tarifa sera corrigido pela
mesma taxa (Selic + 1% a.a).

O Endividamento também contempla o valor de R$201 milhdes referente ao ajuste da Fundagio Cesp, a ser
reconhecido no Passivo de acordo com a deliberagdo 371 da CVM, o qual ndo tem impacto adicional de caixa (vide
explicacdo no item Fundagdo Cesp.).

Divida da Controladora em 30/06/2002

Descrigao Moeda Inicio/Final Montante Montante
(Principal LP)  (Principal CP)

Empréstimo Sindicalizado uss$ 2000/2002 639.990
Empréstimo Sindicalizado us$ 2001/2005 654.212 213.330
Linha de Crédito Externo uss$ 1998/2009 1.649.752

Euro - Commercial Papers uss 1999/2002 - 358.874
Lei 7976/89 uss 1995/2009 217.106 33.401
Resolugao 96/93 (Bib's) us$ 1999/2013 442 42
Empréstimo Bancario uss$ 2001/2003 170.664 -
Clube de Paris USS$/FRF 1995/2006 67.791 14.786
Empréstimo com Subsidiaria uss$ 2001/2002 - 28.444
Lei 4131 Us$ 2001/2003 1.052 1.052
TOTAL MOEDA EXTERNA 2.761.020 1.289.920
Debentures 7 Emisséo RS 2000/2003 - 312.688
Fund . Cesp - Confissdo de Divida Il R$ 1997/2008 - 5.518
Fund . Cesp - Confissao de Divida Il A R$ 1997/2008 377.712 68.675
CVM 371 R$ 1997/2017 201.107 -
Fundag&o Cesp - Outras Obrigagdes R$ 2001 469 30.187
Consumidores R$ 2003 1.594 21
Conta Garantida R$ 2002 - 128.000
Finame R$ 1999/2005 45.176 13.362
Empréstimo Bancario R$ 2002/2004 358 256
Compror R$ 2002 60.000
BNDES (RACIONAMENTO) R$ 2002/2003 191.466
Consumidor R$ 657

Leasing us$ 2000/2003 1.370 11.809
TOTAL MOEDA INTERNA 628.443 821.983
TOTAL GERAL (CP + LP + ENCARGOS) 5.565.438

Divida Consolidada em 30/06/2002

R$ mil
Descrigao Moeda M M

(Principal LP) (Principal CP) (Encargos)
Empréstimo Sindicalizado us$ 2000/2002 - 639.990 219
Empréstimo Sindicalizado uss$ 2001/2005 654.212 213.330 33.785
Euro - Commercial Papers us$ 1999/2002 - 358.874 2.294
Lei 7976/89 uss$ 1995/2009 217.106 33.401 42
Resolugédo 96/93 (Bib's) uss$ 1999/2013 442 42 22
Empréstimo Bancario us$ 2001/2003 170.664 - 3.566
Clube de Paris US$/FRF  1995/2006 67.791 14.786 90
Lei 4131 uss$ 2001/2003 1.052 1.052 39
Commercial Paper us$ 2001/2002 341.328 -
Empréstimo Bancario us$ 2000/2005 142.220 214
Empréstimo Bancario us$ 2001/2004 284.439 - 6.341
Capital de Giro uss$ 2001/2002 28.444 2.357
Capital de Giro uss$ 2001/2003 85.332 3.492
Empréstimo Bancario us$ 2001/2002 85.332
Empréstimo Bancario us$ 2001/2002 56.888
Credit Linked Note Uss$ 2001/2009 85.332 -
TOTAL MOEDA EXTERNA 1.623.259 1.858.800 52.461
Debentures 72 Emissao R$ 2000/2003 - 312.688 18.916
Fund . Cesp - Confissdo de Divida Il R$ 1997/2008 - 5.518 -
Fund . Cesp - Confiss&o de Divida Il A R$ 1997/2008 377.712 68.675 -
CVM 371 R$ 1997/2017 201.107 - -
Fundagéo Cesp - Outras Obrigacdes R$ 2001 469 30.187 -
Consumidores R$ 2003 1.594 21 1.296
Conta Garantida R$ 2002 - 128.000 501
Finame R$ 1999/2005 45.176 13.362 418
Empréstimo Bancario R$ 2002/2004 358 256 53
Compror R$ 2002 - 60.000 -
BNDES (RACIONAMENTO) R$ 2002/2003 - 191.466 1.548
Consumidor R$ 0 657 - -
Leasing Us$ 2000/2003 4.965 15.104 1.250
TOTAL MOEDA INTERNA 632.038 825.278 23.981
TOTAL GERAL (CP + LP + ENCARGOS) 5.015.817
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CAPTACAO DE RECURSOS

A Eletropaulo diante das incertezas regulatorias causadas principalmente pelo racionamento de energia vigente até
Fevereiro/2002, aliada a instabilidade e volatilidade nos mercados financeiro nacional e internacional, se viu
obrigada a buscar alternativas de refinanciamento junto aos seus credores atuais cujos créditos com a Companhia
tém vencimento programado para o 2° semestre de 2002. Tal processo vem sendo desenvolvido pela Companhia
em conjunto com assessor financeiro contratado especificamente para este fim, e encontra-se em andamento.

A principal solicitacdo feita aos credores no referido processo de refinanciamento refere-se a necessidade de
extensdo de prazos, visando compatibilizar os vencimentos com a geragdo de caixa da empresa, de modo a evitar
futuras concentragdes de amortizagdes e dependéncia de mercados, que se encontram extremamente volateis e
incertos no momento A Companhia enfatiza que as propostas em curso supdem que a Companhia honre em 100%
suas obrigagoes.

Durante o 1° semestre de 2002 a empresa tentou acessar os mercados nacional e internacional varias vezes, através
de operagdes de médio e longo prazo, visando alongar o perfil de seu endividamento, porém a volatilidade de tais
mercados, crise na Argentina, incertezas regulatdrias e também elei¢ao presidencial neste ano impediram a empresa
de ter sucesso em tais operagdes.

Em 07/02/02 foram desembolsados pelo BNDES R$ 278 milhdes a titulo de adiantamento das perdas do
racionamento. O adiantamento do BNDES comegou a ser amortizado com os recursos do reajuste tarifario
extraordinario a partir de 15/03/02. Estima-se que as parcelas remanescentes desse adiantamento (sujeito a
validagdo da Aneel), de aproximadamente R$ 960,8 milhdes (valor que inclui perdas do racionamento em 2001 e
parcela A de 2001) devam ser desembolsados no més de agosto ¢ a parcela referente ao racionamento de 2002 em
setembro.

A Eletropaulo amortizou algumas dividas que venceram no 1° trimestre de 2002 e refinanciou apenas um
Commercial Paper de US$85 milhdes com prazo de 3 meses, com custo em torno de 6% a.a, o qual foi pago em 10
de abril de 2002. Em 19 de marco de 2002 a empresa vendeu parte da 7* emissdo de debéntures que estava em
tesouraria, representando um total de R$130 milhdes. Vale ressaltar que em 29 de margo de 2002 a empresa
amortizou R$ 166 milhdes desta emissdo. No 2° trimestre de 2002, a empresa também pagou US$45 milhdes
referentes a amortizagdes de principal de empréstimo sindicalizado de US$350 milhoes.

Durante o 2 ° trimestre de 2002, a empresa deu continuidade a politica de “hedge” da exposi¢do cambial decorrente
do endividamento em moeda estrangeira, implementada em maio de 2000, que se mostrou bastante eficaz na
protecdo das grandes oscilagdes do dolar. A estratégia da empresa é continuar com sua politica de “hedge”, e em 30
de junho de 2002 a Eletropaulo apresentou operacdes de “hedge” equivalentes a aproximadamente 52,3% de suas
dividas em dolar.

O instrumento financeiro utilizado para a protegdo ¢ o “swap” de indices (do6lar x CDI)

Valor USS | Valor R$
SWAP (1) 650.131 ]1.849.232
Divida Consolidada (2) | 1.242.624 |3.534.520
% Protegido (1/2) 52,3% 52,3%
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FUNDACAO CESP

Contabilizacio da Divida “Off-balance” — Fundacio CESP

A Companhia, de acordo com Deliberagio CVM n°371, optou por reconhecer no resultado do exercicio dos
proximos 5 anos a partir de 2002 o passivo atuarial ndo registrado apurado em 31 de dezembro de 2001, no
montante de R$2.399 milhdes. Tal montante ira transitar pelo Demonstrativo de Resultados na proporgdo de 1/5 por
ano, de tal forma que tal obrigacdo estara integralmente reconhecida no Balango Patrimonial em 2007.

Vale mencionar que em funcao de tal divida ja ter sido objeto de negociagdo no passado, ela vem sendo amortizada
desde outubro de 1997, com prazo estimado de liquidacdo em outubro de 2017. Conseqiientemente, tal
contabilizacdo ndo ira representar desembolso adicional de caixa para a empresa. A despesa adicional resultante
desse ajuste contabil serd contabilizada como item extraordinario (na conta Participacdes/Contribui¢cdes Estatutarias
na Demonstra¢do de Resultado), ja liquido de impostos.

De acordo com a Deliberagdo 371 da CVM a contabilizagdo durante o 2° trimestre de 2002 foi feita da seguinte
forma:

v Creditou-se Passivo de Longo Prazo (Obrigagdes com a Fundagdo CESP) de aproximadamente R$ 100,3
milhdes contra Despesa Extraordinaria de R$71,6 milhdes (liquido dos efeitos tributarios)

v'  Adicionalmente, a amortiza¢do da divida com a Funda¢io CESP (Reserva Matematica a amortizar)
representou uma despesa no Resultado de aproximadamente R$51,0 milhdes.

O total ja reconhecido no passivo de Longo Prazo ¢ de R$ 201.170 mil.
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BALANCO ENERGETICO 2002

Contratos (MWh/tri) Energia Requerida (MWh/tri)

2.804.886 — —
27,6 % 26,8 %
s:IsE;:a | | | conTrATOS MERCADO | | | I;ggi'r::;“'
8,3% OGRS L5 8.832.263 32,9%
TOTAL REQUERIDA
9.081.863 9.964.867 I
DUKE OUTROS () PERDAS(") RESIDENCIAL
880.895 — | o) 1367495 | [ 26007
6,8 % o 30,8%
FURNAS OUTROS
2.783.829 — i 318B.500
28,3% AR
EMAE
573.850 —
5,32 %
) Média mdvel (ltimos 12 meses = 11,5% sem perdas da rede basica
ITAIPU
2.571.838 [ (1) Reflete 0 Acordo Geral do Setor; valores sujeitos a alteracdo apds contabilizacdo do MAE
26,6 %
BILATERAIS
131.040
1,2%

O valor da média movel das perdas dos tltimos 12 meses aumentou, uma vez que muitos consumidores que nao
conseguiram cumprir com suas metas de consumo estabelecidas pelo Governo, realizaram ligagdes clandestinas,
aumentando desta forma o niimero de fraudes no nosso sistema. Para reduc¢do das perdas, a empresa esta tomando
as seguintes medidas:

» Inspecdo em clientes de - baixa, média e alta tensdo

» Substituicdo de medidores obsoletos ¢/ou inadequados ao sistema de medig¢ao

» Regularizagio de ligagoes clandestinas/ taxa minima.
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TARIFAS DE VENDAS

A Eletropaulo, em 04 de julho de 2002, teve suas tarifas reajustadas em 14,24%, sendo deste total 75% relativo aos
custos da Parcela A (ndo incluindo a CVA) e 25% referente aos custos da Parcela B.

O reajuste da empresa dividiu-se nos seguintes topicos:

Reajuste Tarifario julho/2002

Parcelas %

Itaipu 4,83

A RGR/CCC/Others 2,16
Suprimento nacional 4,13

CVA 0,64

Total Parcela A 11,76
B Variagdo IGPM 2,48

Total Parcela B 2,48
Reajuste Total 14,24

Encargos
Os encargos que estdo contemplados na tarifa de 4 de julho de 2002 sdo os seguintes: RGR, CCC e TFSEE.

A RGR de 2002 teve sua cota modificada pela Portaria Interministerial de n° 25, de 24 de janeiro de 2002, que
trata de mudangas nas datas da fixagdo da RGR de forma a haver concatena¢do com a data de reajuste tarifario
anual para as concessionarias de distribuicdo de energia elétrica. No caso da Eletropaulo, a cota mensal fixada
(Despacho n° 367 e 368 de junho de 2002) para o periodo tarifario foi de R$ 6,8 milhoes.

A cota de CCC para o ano de 2002 foi reduzida em fun¢do da redugdo do consumo de energia elétrica verificada
apods o término do racionamento ¢ também devido a melhoria dos niveis de reservatorios das hidrelétricas
reduzindo, desta forma, a utilizagdo das usinas termoelétricas. Sendo assim a cota de CCC, que ¢ calculada pela
utilizagdo das usinas termoelétricas, foi reduzida de R$ 355milhdes (Resolugdo n° 36, de 29 de janeiro de 2002)
para R$§268milhdes em 18 de junho de 2002 (Resolugdo n°325). Esta nova cota de CCC do ano de 2002 foi
utilizada para compor o célculo do reajuste tarifario de 4 de julho de 2002, sendo o valor de cobertura mensal
relativo a despesa de CCC a ser utilizado até junho de 2003 sera de R$ 22.374 mil.

A TFSEE (Taxa de Fiscaliza¢do de Servigos de Energia Elétrica) — por decisdo da Aneel teve os valores mensais
relativos ao exercicio de 2002 reduzidos para R$ 929mil. E importante ressaltar que a TFSEE tera sempre seu

reajuste concatenado com o das empresas de distribuicdo de energia.

Contratos Iniciais

A Eletropaulo teve seus Contratos Iniciais reajustados em média 11,23%, vide tabela abaixo:

Geradora | Tarifa de Energia (R$/MWH) | Reajuste % Resolucio n°
CESP 51,78 8,42 371, de 3 de julho de 2002.
Paranapanema 51,01 8,73 372, de 3 de julho de 2002.
EMAE 44,95 10,89 375, de 3 de julho de 2002.
Furnas 62,81 15,22 376, de 3 de julho de 2002.
AES Tieté 50,83 9,10 377, de 3 de julho de 2002.
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Itaipu

No reajuste tarifario de 4 de julho de 2002, o ddlar utilizado para o célculo da tarifa foi de 2,8444 (do dia 30/06/02),
0 que representa um aumento de 23,41% em relagdo ao ddlar utilizado para o reajuste tarifario de 2001 (R$/US$
=2,3049). Vale ressaltar que esta despesa esta incluida na Conta de Compensacao de Variacdo de Valores de Itens
da Parcela A (CVA), criada pela portaria Interministerial n° 296 de 25 de outubro de 2001.

Transmissdo e Conexdo

A Resolugdo n° 358, de 28 de junho de 2002, estabeleceu o valor das tarifas de uso das instalagdes de transmissao
de energia elétrica para a Rede Bésica e para o Transporte de energia elétrica proveniente de Itaipu.
O novo valor da tarifa mensal da Rede Basica ficou estabelecido em R$4.774,74/MW, um aumento de 32,18%, € o

valor da tarifa mensal do transporte de Itaipu ficou fixado em R$ 2.110,81/MW, o que representa um aumento de
7,95%.

A Eletropaulo utiliza duas empresas para fazer conex@o com a Rede Basica: EPTE (Empresa Paulista de
Transmissdo de Energia S.A.) e a CTEEP (Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista), as quais
tiveram sua receita anual estabelecida pela Resolugdo n® 374, de 3 de julho de 2002 conforme tabela abaixo:

Empresa transmissora | Valores em RS | % de aumento
EPTE 99.349.632,96 10,55
CTEEP 816.158,86 10,55
TARIFA MEDIA 2.002
R$/MWh TTRIM | 22 TR | Acumulado 2002

RESIDENCIAL 208,11 213,18 210,80
INDUSTRIAL 123,45 125,06 124,28
COMERCIAL 188,59 185,81 187,15
DEMAIS 126,60 136,03 131,41
TOTAL 166,75 169,94 168,41

OBS: As tarifas acima contemplam o reajuste extraordindrio para recuperagdo das perdas com racionamento:
> 2,9% para consumidores residenciais (excluindo os consumidores baixa renda), rurais e
iluminagdo publica.
» 7,9% para consumidores de outras classes.
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INDICADORES DE QUALIDADE

Em 21 de janeiro de 2002, ocorreu o rompimento de um dos quatro subcondutores do sistema de transmissdo no
trecho de Ilha Solteira - Araraquara, ocasionando um curto-circuito o que levou o Sistema Sudeste a um processo
oscilatério, demandando varios outros desligamentos automaticos, caracterizando um sistema de “blecaute” nas
regides Sul, Sudeste e Centro-Oeste. A interrup¢do de carga na area da Eletropaulo foi em média de 3h12m,
impactando os indicadores de eficiéncia — DEC e FEC.

DEC/ FEC/TMA
1.998 11999 [2.000 [2.001 |2° Tri 2002 c/efeito |2° Tri 2002 s/efeito | Limite Aneel
do Blecaute do Blecaute 2002
DEC 1821 19,43 (11,44 |8,99 11,76 8,67 14,77
FEC 10,19 10,9 9,2 7,51 8,53 717 9,92
TMA 156 133 86 100 117 166

Quadro de Pessoal

1.998 [ 1.999 | 2.000 | 2° Tri01 | 2.001 | 2° Tri02
Pessoal 7.668 | 6.646[5.851| 4.018 [3.982| 3.919
Vendas Fisicas (MWh) més/ Empregado | 387 | 444 [ 533 753 680 708
Numero de clientes / Empregado 574 | 673 | 791 1.181 |1.192] 1.274
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