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€9 AES Eletropaulo Destaques do 2T14

Operacional

Financeiro

Regulatorio

Reducéo de 0,2 p.p. nas perdas néo técnicas; perdas totais de 9,9%
FEC reduziu-se em 10,4%, para 4,13 vezes
DEC de 8,16 horas, dentro do limite regulatério

Investimentos totalizaram R$ 169 milhdes no trimestre

Receita bruta de R$ 3.094 milhdes, alta de 2,3% em relagdo ao 2T13

PMSO gerenciavel de R$ 292 milhdes, aumento de 12,3% em fungéo de aprimoramento no critério
de capitalizacdo de mao de obra pré 4° ciclo de revisao tarifaria

Ebitda ajustado de R$ 303 milhdes, incremento de 1,1%

— Ebitda reportado de —R$ 383 milhdes, o qual seria de —R$ 164 milhdes com a Conta ACR
Lucro ajustado de R$ 49 milhdes no 2T14, vs. R$ 42 milhdes no 2T13

— Prejuizo liquido reportado de R$ 354 milhdes, o qual seria de R$ 210 milhdes com a Conta ACR

ANEEL aprovou o Reajuste Tarifario Anual da Companhia de 9,06%, com 18,66% de efeito médio
aos consumidores



Evolucéo consistente na
qualidade do servico

B DEC de 8,16 horas no 2T14, abaixo do limite regulatorio estabelecido em 8,29 horas

€9 AEs Eletropaulo

B Reducdao de 10,4% no indice FEC no 2T14, mantendo-se entre os melhores do Pais

DEC

Referéncia Aneel
Il DEC (horas)

2011 2012 2013 I 2T13 2T14

FEC

Referéncia Aneel 6.93 6,87 6,65

Bl FEC (vezes)

2011 2012 2013 2T13 2T14



Eficiéncia nas acOes de regularizacao e
reducao de perdas

€9 AEs Eletropaulo

B Perdas totais de 9,9% no 2T14

B Perdas néo técnicas reduziram-se em 0,2 p.p. em relagdo ao 2T13

Perdas Totais (% ultimos 12 meses)

11,5 10,5
B Perdas técnicast 10,1
B Perdas nio técnicas 10,5 10,2

9,9
Referéncia Aneel?

10,1 9,9

2011 2012 2013 : 2T13 2T14

1 — Valores estimados pela Companhia para torna-los comparaveis ao referencial para perdas nao técnicas do mercado de baixa tensdo determinado pela Aneel
2 — Referéncia Aneel: valores normalizados para o ano civil



€9 AES Eletropaulo Investimentos focados na expansao do

Historico dos investimentos (R$ milhdes) Breakdown dos investimentos (R$ milhdes)

2T14
809 R$ 169 milhGes

10

165
600

2013 2014 (e) 2T13 2T14 1513 1S14

Il Expanséo do Sistema Tl
B Recursos de Terceiros Ml Recursos Préprios I confiabilidade Operacionall M Recuperacéo de Perdas
I servicos ao Cliente Outros

1 — Confiabilidade operacional : investimento realizado em modernizagao da rede e melhoria da qualidade do servigo
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GAES Eletropaulo Crescimento de 1,6% no mercado

cativo ex-industrial no 2T14

e '
=

9.311 9.339

4.1944.189 3108 ‘ !
2.966 ©- 2.2542.212

736 728 14151315

Residencial Comercial Poder Publico Industrial Mercado Cativo ! Clientes Livres Mercado Total

11.565 11.552

e Outros

Evolucao do consumo com alocacdo do mercado livre nas classes (GWh)

4.194 4.189 3.529 3.678

2.768 2.614

1.073 1.071

Residencial Comercial Poder Publico e Outros Industrial Mercado Total

1 — Considera o consumo dos servigcos de condominio na classe comercial.



Classes comercial e residencial

SR '

22950 23.331

8.2978.398 6.090 6.482

18.604 18.957'

4.3464.375

2.7712.610

1.4451.466

Residencial Comercial Poder Publico Industrial Mercado Cativo ! Clientes Livres Mercado Total

22950 23.331

e Outros

Evolucao do consumo com alocacdo do mercado livre nas classes (GWh)

M 64%

8.297 8.398 7.659
7.201 5.339 5.123

2.113 2.150

Residencial Comercial Poder Publico e Outros Industrial Mercado Total

1 — Considera o consumo dos servigcos de condominio na classe comercial.



€9 AEs Eletropaulo

Demanda total (MW)

2713

Consumo total (GWh)

2714

2.768

2713

2.614

2T14

1513

Retracao do consumo industrial nao

21.365

1514

5.123

5.339

1513

1514

afetou demanda contratada

Demanda total (MW)

B Maior parte dos contratos firmados

pela classe industrial se baseiam em
demanda contratada

Margem Ebitda na classe industrial,
na maioria dos casos, nao esta
associada ao volume consumido e
sim a demanda contratada

Consumo da classe industrial total
reduziu-se em 5,6% na comparacao
como 2T13

Demanda contratada cresceu 0,5%
no trimestre, mesmo com reducao no
consumo



Aumento de 47% com custos de energia

(‘AES Eletropaulo e encargos de transmissao no 1514

Receita bruta (R$ milhdes) Custos e despesas?! (R$ milhdes)

IR
B!
3.026 3.094
195 169

2T13 2T14 1S13 1S14 2T13 2T14 1S13 1S14
Receita de Construcao B Opex
B Deducdes da Receita Bruta I Suprimento de Energia e Encargos de Transmisséo

Bl Receita Liquida (ex-receita de construcao)

1 — N&o inclui depreciagéo, despesas com entidade de previdéncia e reembolso CDE/Conta ACR.



€9 AES Eletropaulo

Evolucdo PMSO reflete nédo recorrente
no 2713 e aprimoramento do critéerio

de capitalizacao

B Efeito de reversdo na PCLD de R$ 59 milhdes no 2T13
B Aprimoramento na capitalizacao de méo de obra com impacto de R$ 12 milhdes no 2T14

PMSO12T13 - 2T14 (R$ milhdes)

(169
D, !
71
fffffffff @
88 ‘ - ””””” .
,,,,,,,,, I L 12
16
260
2713 Prev. Cont.,PCLD 2T13 IGP-M Pessoal Materiais, 2T14 Cont.,,PCLD  Prev. 2T14
Privada e Baixas Gerenciavel servicos Gerenciavel e Baixas Privada
e outros

1 — PMSO: Pessoal, Material, Servigos e Outros

10



GAES Eletropaulo Ebitda reportado reflete os maiores
gastos com Parcela A

B Crescimento de 1% no Ebitda ajustado

B Ebitdareportado negativo em R$ 383 milhdes (-R$ 164,5 milhdes considerando a Conta ACR de maio e junho)

Ebitda 2T13 - 2T14 (R$ milhdes)

208 ‘ ”””” - 41 l
________________ 32 -
88 71
”””” 303
300
614
fo
— T —
2T13 Ativo e Prev. 2T13 Mercado, PMSO  Outros 2T14 Prev. Ativo e 2T14 ACRMaio 2T141
pass. Privada Ajustado tarifae Ajustado Privada  pass. e Junho?
reg.t perdas reg.t

1 — Ativos e passivos regulatorios ndo incluem reconhecimento de BRR retroativo e ajustes de IRT.
2 — Conta ACR maio e junho: considerando valor do repasse.
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Mercado e reajuste tarifario impulsionam

GAES Eletropaulo Ebitda ajustado no 1514

B Crescimento de 22% no Ebitda Ajustado no 1S14

B Custo com compra de energia e a devolucgao do passivo regulatorio impactaram Ebitda reportado

Ebitda 1S13 — 1S14 (R$ milhdes)

\
\:
|
:
Ve
\

1.028
549
218
1513 Ativo e Prev. 1S13 Mercado, PMSO Qutros 1514 Prev. Ativo e 1S14 ACR Maio 1S14
pass. Privada Ajustado tarifae Ajustado Privada pass. e Junho?
reg.t perdas reg.t

1 — Ativos e passivos regulatorios ndo incluem reconhecimento de BRR retroativo e ajustes de IRT.
2 — Conta ACR maio e junho: considerando valor do repasse.
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€9 AEs Eletropaulo

Crescimento no lucro liquido
ajustado do trimestre

Lucro liquido 2T13 — 2T14 (R$ milhdes)

2T13

204
42
Ativo e 2T13
pass. Ajustado
reg.!

Mercado,
tarifae
perdas

144

PMSO Previdéncia Outros? 2T14 Ativo e 2T14 ACR Maio 2T14
Privada Ajustado  pass. e Junho?3
reg.t

1 — Ativos e passivos regulatorios ndo incluem reconhecimento de BRR retroativo e ajustes de IRT.
2_ Inclui depreciagéo, resultado financeiro e IR/CS (taxa efetiva de 34%).
3 — Conta ACR maio e junho: considerando valor do repasse.
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€9 AEs Eletropaulo

Lucro liquido ajustado impulsionado
por maior mercado e tarifano 1S14

Lucro liquido 1S13 — 1S14 (R$ milhdes)

1513

223

Ativo e 1S13
pass. Ajustado
reg.t

Mercado,
tarifa e
perdas

144

PMSO Previdéncia Outros? 1S14 Ativo e 1S14 ACR Maio 2S14
privada Ajustado  pass. e Junho?
reg.t

1 — Ativos e passivos regulatorios ndo incluem reconhecimento de BRR retroativo e ajustes de IRT.
2_ Inclui depreciagéo, resultado financeiro e IR/CS (taxa efetiva de 34%).
3 — Conta ACR maio e junho: considerando valor do repasse.

14



Geracao de caixa operacional influenciada

(9 AES Eletropaulo por maiores custos com Parcela A

B Impacto negativo de R$ 282 milh&es no 2T14 referente ao aumento dos custos com a Parcela A, ja considerando
efeito de aporte dos recursos da Conta ACR no valor de R$ 968 milhdes

B Devolugao do passivo regulatério referente a postergagao da 3RTP de R$ 181 milhdes no 2T14

FLUXO DE CAIXA - R$ milhdes PANK] 2T14 1S13 1S14

Saldo inicial de caixa

Geracgéao de caixa operacional 512 (32) 846 (47)
Investimentos (189) (162) (381) (279)
Despesa Financeira Liquida / Amortiza¢des Liquidas (182) (169) (195) (190)
Despesas com Fundo de Penséao (54) (49) (109) (123)
Imposto de Renda (0) (2) (7) 47)
Alienacao de Ativos 22 3 28 10

Caixa restrito e/ou bloqueado (40) 4) 4 (56)
Caixa livre 69 (414) 185 (732)

Saldo final de caixa 999 255 999 255

15



Refinanciamento de R$ 300 milhdes
fortalece caixa da Companhia

B Reescalonamento dos vencimentos de 2014 a 2016 com a Fundacao Cesp

€9 AEs Eletropaulo

B Alongamento do prazo médio da divida atingindo 6,0 anos

Cronograma de amortizacdo — antes (R$ milhdes) Cronograma de amortizacdo — depois (R$ milhdes)
%# Renegociacéo FCesp %# Renegociacéo FCesp
Il FCesp Il FCesp
: 2.560 . 2.739
B Moeda Nacional B Moeda Nacional g,
| _— 79’
869 Bty
242 1.838 968
;;.25,;.
845 1.838
268 72 259
475
138/
S 5 7 7 3 3 7 6 84
170 195
89
106
2014 2015 2016 2017 2018 2019- 2014 2015 2016 2017 2018 2019-

2028 2028

16



€9 AES Eletropaulo Reducao do nivel de alavancagem

B indice de divida liquida/Ebitda ajustado em 2,7 vezes

Divida liquida? Custo da divida e prazo médio

3,1 27 6,5 6,0

2T13 2T14 2713 2T14
I Divida liquida (R$ bilhdes) Bl Taxa efetiva (%)
Divida liquida / Ebitda ajustado? Prazo médio (anos)

1 — EBITDA ajustado pelas despesas referentes a Fundagao Cesp e ativos e passivos regulatorios. 2- Divida liquida de acordo com os contratos de divida. 17



€9 AES Eletropaulo

Uma Empresa AES Brasil

Resultados do 2T14

Declaragbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negoécios, as projecoes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da administracdo em relacéo ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sao altamente
dependentes de mudangas no mercado, do desempenho
econdbmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.




